Nhém TTQT 2011

CHUONG 3: NHUNG VAN DE VE TY GIA HOI DOAI

Céau 1:

alty gia hbi doai 1a gi?

Ty gia hdi doai (thuong duoc goi tat 12 ty gid) 12 quan hé so sanh giita hai tién té cua 2 nudc véi

nhau, hay la gi4 ca cia mot don vi tién té nude nay thé hién bang mot sé don vi tién té nuéc kia.

Nhu vay ban chat cua ty gia 1a mot loai gia ca nhung 1a gia ca cua 1 loai hang hoa dic biét d6 1a

tién té.

Vi du: ty gia USD/VND = 20.610 ( hiéu 12 20.610 VND mua dugc 1USD )
b/ ¥ nghia cua ty gia hdi doai

So séanh sirc mua giira cac dong tién

Ty gia phan anh twong quan gia tri giita hai dong tién, thong qua d6 co thé so sanh gia ca
thi truong trong nudc va trén thé gisi, danh gia nang suét lao dong , gia thanh san pham
trong nudc Voi cac nudc Khac.

Kich thich va diéu chinh xuat nhap khau

Théng qua co ché ty gia, chinh phu da tic dong dén xuat nhap khau trong ting thoi ky,
khuyén khich nhitng nganh hang, chang loai hang hoa tham gia hoat dong kinh té dbi
ngoai, han ché nhapl khau nham thuc hién dinh huéng phat trién cho ting giai doan.

Piéu tiét thu nhap trong hoat dong kinh té dbi ngoai

phan phdi lai thu nhap gitra cac nganh hang c6 lién quan dén kinh té ddi ngoai va giira cac

nudéc ¢6 lién quan vé kinh té voi nhau

vi du : khi ty gia cao c6 tac dung gitp nha xuat khau cé thém loi thé canh tranh vé gia tir d6

tang thém thu nhap cho nha xuét khau.

La cdng cu st dung trong canh tranh thuong mai

D6 1a bién phap pha gia dong tién.vi du : My da dung cong cu ty gid dé can tro sy xuat
khau cac hang hoa cua Nhat sang My( dac biét 1a xe hoi).

Céu 2:

a/céc phuong phap yét gia

Phuong phap yét gia truc tiép:1a phuong phap quy dinh gia ngoai t& khi niém yét dugc

thé hién tryc tiép ra bén ngoai ( &p dung trir & Anh, Hoa Ky).
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Y nghia: khi nhin vao ty gi& yét theo pp truc tiép ta thiy ngay 1 don vi ngoai té bing bao

nhiéu don vi ndi té.

Vi du:USD/VND= 20,016 ¢6 nghia la 1USD=20,016VND
- Phuong phap yét gia gian tiép: 1a pp quy dinh gia ngoai t& khi niém yét khong thé hién

truc tiép ra bén ngoai ( ap dung & Anh, Hoa Ky...)

Y nghia :ty gia gian tiép chi thé hién gian tiép gia ciia ngoai t&, mudn biét gia cua ngoai té

ta phai liy nghich d4o cua ty gia.
Vi du: ty gid 6 Anh GBP/USD=1,5357 ¢6 nghia la 1USD = 1/1,5357GBP=0,6511GBP

b/ su khac biét:

Pp tryc tiép

Pp gian tiép

1.vi tri cac dong tién

- dong tién ngoai té dung
trude, ddng noi té ding sau

- Hau hét cac nuéc trir Anh,

- dong noi té¢ dung trudc,
ddng ngoai té ding sau
- Anh, My, thanh vién EMU

2. Noi ap dung M5, thanh vién EMU
- 1 don vi ngoai té=ty gia - 1 don vi ngoai té =
truc tiép*1 don vi ndi té 1/ty gia gian tiép*1
3. y nghia don vi ndi té
Céu 3:

Céc loai ty gia hoi doai:

a/ cin cir vao cong cu thanh toan quéc té

Ty gia chuyén tién bang dién(T/T rate) hay ty gia dién hdi:la ty gia ngan hang béan ngoai
té cho khach hang+trach nhiém chuyén ngoai té cho ngudi thu huéng bang phuong tién
chuyén tién dién ta (EFT)

+ la ty gia co ban cua 1 qudc gia

+ téc do thanh toan nhanh

+ chi phi cao

Ty gi4 chuyén tién bang thu(M/T) hay ty gia thu hdi: 1a ty gia ngan hang béan ngoai té
cho khach hang khéng kém Iénh chuyén tién bang phuong tién dién tir ma ngan hang s&

chuyén lénh thanh toan ra bén ngoai bang con dudng thu tin thong thuong
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+ khéng thdng dung trong ttqt
+ téc do thanh toan rat cham
+ chi phi re

- Ty gia séc: 1a ty gia NH ban séc ngoai té cho KH kém theo trach nhiém chuyén séc dén
nguoi thu huong
+ ty gi& séc=ty gia dién hdi — tién 1ai phét sinh trén ty gia dién hdi ké tir khi mua séc dén
khi séc duoc tra tién tinh theo i suat huy dong noi té

- Ty gi& hi phiéu ngan hang tra ngay: la ty gia NH ban héi phiéu ngoai té tra ngay cho
khach hang 13 ngudi thy husng hdi phiéu
+ khach hang s& ky hau chuyén nhuong héi phiéu cho nguoi khac ma khach hang co
nghia vy tra ngoai té
+ ngudi nay dem héi phiéu trén dén NH chi dinh trén héi phiéu s& duoc nhan tién ngay
sau khi xuat trinh.
+ ty gia hp tra tién ngay=ty gia dién hdi — 14i phét sinh ké tir khi mua héi phiéu dén khi
héi phiéu duoc tra tién tinh theo 14i suat huy dong ngoai té

- Ty gia hdi phiéu ngan hang tra cham: 1a ty gia NH ban HP ngoai té tra cham cho khach
hang la nguoi thy huong HP

- Ty gia:gidng HP tra ngay. Thoi han tinh 14 = thoi han tra tién ghi trén HP+thoi gian
chuyén to HP tir NH ban dén NH tra tién.
b/ can cr vao nghiép vu kinh doanh ctaa ngén hang:

- Tygia muavaty gia ban
+ty gid mua(bid rate) Ia ty gid NH mua ngoai té
+ ty gia ban(ék rate) la ty gia NH ban noai té
+ khi niém yét, ty gia mua dimg trudc, ty gia ban ding sau
+loi nhuan trude thué caa NH=gia ban — gia mua

- Ty gia giao ngay(spot rate) va ty gia ky han(forward rate)
+ty gia giao ngay la ty gia ma NH c6 nghia vu giao ngoai té ngay sau khi ky H B va nhan
duoc tién thanh toan trong mot s6 ngay nhat dinh. Tly theo tap quan thi truong thoi han
nay c6 thé 1a T+3 hodc T+2 hodc T+1(T la ngay ky H D)
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+ ty gid ky han 1a ty gia ma NH c6 nghia vu giao ngoai té sau ngay ky két H b 1 thoi gian
quy dinh. Thoi han=thoi han giao ngay+thoi han cua HD mua ban ngoai té ky han
- Ty gia mé ctira(opening rate) va ty gia dong cira (closing rate)
+ ty gia mo cira 1a ty gia cua HD mua ban ngoai té dau tién trong 1 ngay
+ty gia dong cira 14 ty gia cua HD mua bén ngoai té cudi cuing trong ngay
-ty gi4 ngoai té tién mat(cash rate) va ty gia ngoai té chuyén khoan(transfer rate)
+ ty gid ngoai té tién mit 1a ty gid NH ban ngoai té tién mat cho KH(tién mat: tién gidy,
tién kim loai,séc du lich, thu tin dung du lich)
+ ty gia ngoai té chuyén khoan la ty gia ma NH ban ngoai t& cho KH +trach nhiém
chuyén ngoai té d6 cho nguoi thu huong cua 1 tai khoan chi dinh.
+ty gia chuyén khoan thuong cao hon ty gia tién mat do tinh phi chuyén khoan
¢/ can ¢t vao co ché quan Iy ngoai hoi
- TG c6 dinh va TG tha néi
+TG cb dinh:1a TG do NHTW c6ng b ¢é dinh trong mét bién dé dao dong hep
+ TG tha ndi:la TG duogc tha ndi cd thé hoan toan theo cung cau thj trudng hoic cé su
can thiép ciia nha nudc theo hudng ¢ loi cho nén kinh té
- TG chinh thirc va TG cho den
+TG chinh thirc: do NHTW cdng bd phan &nh chinh thirc gid tri di ngoai cua dong noi té
+TG chog den: duoc hinh thanh bén ngoai hé théng NH, do cung cau trén thi truong cho
den quyét dinh
- Tygidcobanva TG NHTM
- TG thuong va TG wu dai
- TG don va TG phuc
Céu 4:
Pp tinh chéo ty gia:ding & goc do cua khach hang, ludn bi mua dit béan ré
a/xac dinh TG cua 2 tién té & vi tri dinh gia cua 2 cip TG khéc nhau
Bid=ask/bid
Ask=bid/ask
vi du: USD/GBP=(a, b)
USD/AUD=(c, d)
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Suy ra : GBP/AUD=USD/AUD:USD/GBP=(d/a, c/b)
b/ xac dinh TG cua 2 tién té & vj tri yét gia cua 2 cap TG khéc nhau
Bid =ask/bid
Ask=bid/ask
Vi du: EURO/USD=(a, b)
GBP/USD=(c, d)
Suy ra : EURO/GBP=EURO/USD:GBP/USD=(b/c, a/d)
¢/ xac dinh TG cua 2 tién té ¢ vi tri yét gia va dinh gia cia 2 cap TG khac nhau
Bid = ask*ask
Ask=bid*bid
Vi du: AUD/USD=(a, b)
USD/ VND=(c, d)
Suy ra : AUD/VND= AUD/USD*USD/VND=(b*d, a*c)
Céu 5:

Co ché ty gia cua Viét Nam:

- Co ché ty gi& héi doai 1a cach thirc mot nén kinh té quan 1y dong tién va xac dinh gia tri
ddng tién cua minh théng qua mot dong tién khac. NHTW quan ly ty gia bang nhiing quy
dinh phép luat va diéu tiét thong qua thi truong ngoai hoi.

- Hién tai vé mat chinh thiic Viét Nam dang ap dung Co ché ty gia tha noi co diéu tiét.
Tién VND duoc neo vao ddng USD, ty gia gitra VND va cac ddong tién khac duoc quy

d6i chéo théng qua ty gia gita USD véi cac dong tién qudc gia khéc.

Ty gia niém yét chinh thtc ti da bang ty gia binh quan lién ngan hang theo cong bd cua
NHNN cong trir voi bién d6 theo quy dinh. Trong quyét dinh didu chinh ty gia ngay
11/02/2011, NHNN da giam bién do tu +/-3% xuéng con +/-1%. Trudc d6 NHNN da
nhiéu lan thay d6i bién do, mic t6i da trudc d6 1a 10%, co thoi diém chi con +/-0.1%.

- Co ché ty gia tha noi co diéu tiét duoc nhiéu chuyén gia danh gia 1a phu hop véi tinh hinh

cua Viét Nam. Song trong thuc té qué trinh diéu hanh van con ton tai nhidu bat cap. Mot
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s6 t6 chuc qudc té vin xem co ché diéu hanh ty gia cua Viét Nam 1a co ché ty gia cb
dinh.

Peo dudi co ché ty gia theo hudng cing, kém linh hoat, VN di phai déi mit vai &p luc
diéu chinh 16n bat thuong khi nén kinh té ddi mat vai bat on trong can can thanh toan vi
duy tri ty gi4 cang khé lau. Két qua 1a chinh nhitng lan diéu chinh Ién “bat thuong” da
lam gia tdng rui ro ty gia, tang chi phi giao dich, tic dong tiéu cuc dén viéc khuyén khich
hoat dong thuong mai va dau tu. Vi vy, thay vi ¢ dinh cang rat kém linh hoat nhu thoi
gian qua, VN nén sém thay ddi co ché theo hudng gia ting kha ning linh hoat. dong thoi
VN can xac dinh va cdng b ki thuat tinh toan ty gia, da dang hoa dong tién thanh toan
trong thuong mai dé tranh phu thugc vao dong USD ciing nhu chinh sach tién té caa My,
trién khai va phat trién cac san pham phai sinh(H P ky han,twong lai,hoan doi, quyén

chon...)dé gidp doanh nghiép phong ngira rui ro ty gia...

Céu 6:
a/ phan biét ty gia chinh thirc va ty gia thi truong chg den:

Ty gié chinh thuc Ty gié phi chinh thac

- La ty gia lién ngan - LAty gia diéu chinh

hang do nha nudc theo quan hé cung
diéu chinh cau trén thi truong
cho den

- Ap dung tai cac quay

Ap dung trong mua
ban ngoai té gitra cac
ngan hang va gitra
cac khach hang khi
dén ngan hang
Thuong thip hon ty
gié phi chinh thac

thu doi ngoai té :giao
dich gitta quay va
khach hang

Thuong cao hon ty
gia chinh thuc
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b/ c6 nén dé 2 ty gia cung ton tai?

- Nguyén nhan chi yéu dan dén hinh thanh thi truong cho den 1 do cung ngoai té trén thi
truong chinh thiee khong dap tmg du cau. Do dé thi trudng cho den ra doi nham dap tng
nhitng nhu cau thyc t& nhu nhu cau thanh toan ngoai té ciia doanh nghiép, du lich, du hoc,
chira bénh & nudc ngoai, mua cac san pham ban theo ngoai té,... Tuy nhién, khi thi truong
nay ton tai va hoat dong, nd di gay tinh trang bat 6n vé ty gia do khong dong nhat vai thi
truong chinh thic, cu thé 1a cao hon. Do d6 gay hién tugng dau co giita 2 thi trudng, ting
tinh trang d6 la hdéa do ngudi dan c6 dola thich ban cho thi truong chg den hodc gam gitr,
tao diéu kién cho hoat dong budn lau.. . Nhu vay chdng ta can phai x6a bo thi truong nay
nhung ddng thoi thi truong chinh thic phai cung cp du nhu cau ngoai té cho cac ddi
tugng ¢ nhu cau.

- ¢/ Lién hé voi VN:

- Thi truong “cho den” ctia Viét Nam phat trién vi nhu cau dau tu va sir dung ngoai té caa
cac ca nhan khong duoc thi truong lién ngan hang va hé thong NHTM dap tng.
Trén thyc té, thoi gian qua, ty gia cho den di 1am nhiéu thi trudng ngoai té. Pang chu y
1a, trude va sau mdi lan NHNN thong bao diéu chinh ty gia héi doai, lam dung tdm Iy cua
thi trudng, cac nha dau co da ling doan day ty gi trén thi truong tu do ting, tac dong xau
dén ty gia, cling nhu tam 1y nguoi tiéu dung.Do dé, didu quan trong nhit trong nam 2011,
la viéc Chinh phii d3 bt ddu dua ra nhimg co ché dé xay dung thi truong hdi doéi chinh
thirc 1am nén tang dé chdm dut tinh trang cac ngan hang nhan tién gai va cho vay bang
ngoai té, thay vao d6 1a hoat dong mua va ban ngoai t&, véi mot 16 trinh tir nay cho dén
nam 2013; ting dudng cung dé dap ung nhu cau ngoai &, diéu chinh ty gia dé ty gia giia
2 thi trudng gan nhau phan anh dung quan hé cung ciu vé ngoai té...tir tir x6a bo han thi
trrong cho den.
Cau7:
Céc nhan t6 anh huong téi su bién dong cua ty gia USD/VND va lién hé thuc tién o VN:
a/ tinh hinh cung cau USD trén thj truong:

- Tinh hinh du thira hay thiéu hut cia CCTTQT:
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+tham hut: cau USD>cung USD khién TG cao

+thang du:cauUSD<cung USD khién TG thap

Ty gia USD/VND ludn ¢ muc cao do CCTT cua nudce ta thuong xuyén & trang thai thdm
hut

- Thu nhap bang USD cua ngudi cu tri va nguoi khdng cu tra: néu thu nhap cua nguoi cu
tra tang twong d6i voi thu nhap cia ngudi khong cu tra 1am ting nhap  khau rong, ting
cau USD dan dén TG tang. Nguoc lai. ..

- Nhu cau USD bét thudng:dong dat, song than, ... lam cau ngoai té ting nén TG ting
b/ muc chénh Iéch lam phat gitta VN va M:

- Trong ngan han, ty gia c6 thé chiu tic dong dot bién cua cung — cau nhung vé dai han, ty
gia s& van hanh theo sy chénh léch gitta lam phat trong nudc va nudc ngoai. Piéu nay da
dugc minh ching trong dién bién ty gia nhimg nam trg lai day. Trong giai doan 2004 —
2008, mdi nam Viét Nam don nhan luong von dau tu nuwéc ngoai rat 16n chay vao lam
cho ngudn cung USD ting cao, ngudn cung USD cao da kim giir ty gi4 danh nghia chi
tang 3,5%. Tuy nhién, su tich tu cua lam phat trong nudce giai doan nay da lam chénh 1éch
lam phat trong nude va nude ngoai 1én dén hon 40%. Két qua caa sy chénh léch lam phat
nay 1a ap luc pha gié lién tuc d¢ nang 1én tién déng. Mac du ap luc nay di 1am tién dong
bi pha gia 30% tir nim 2008 dén nay, nhung theo logic nay thi &p luc pha gia sé& tiép tuc
tang boi muc chénh léch lam phat tir nam 2004 cho dén nay di 1én dén 70%.
¢/ mirc chénh léch 14i suat giva VN va M

- Hién nay lai suat & VN cao hon & M di thu hiit dong von ngan han vao nudc, cung ngoai
té 16n dan toi TG giam
d/ céc yéu td mang tinh chinh sach nhu thué quan, han ngach, tro cap...
sau khi VN gia nhap WTO thi cac chinh sach thué quan va han ngach di giam va dugc
d& bo, cling nhu nhitng chinh séch trg cip cho hang xuét nhap khau thuc day nhap khau
khién cau ngoai té va hién nay ty gia ngoai té cao
ngoai ra con cac yéu t vé tam 1y, méi truong kinh doanh, yéu té kinh té, chinh tri
Cau 8: cac bién phap diéu chinh ty gia hién nay & VN:

Chinh sich chiét khau
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- Pay 1a chinh sach ma ngan hang Trung Uong bang cach thay ddi 1ai suit cho vay chiét
khiu ctia minh dé diéu chinh ty gia hdi doai trén thi trudng.

- Khi mudn cho ty gia hdi doai giam xudng, ngan hang Trung Uong s& thyc hién bién phap
nang cao lai sut, 1am cho 13i suat huy dong trén thi trudng ting 1én. Khi d6 viéc tham gia
giri tién vao ngan hang tré nén sinh loi tot hon, bén canh dé thi trudng ngoai hdi ciing s&
¢6 bude chuyén minh khi dong von ngoai té ngén han trén thi truong 1ap tirc duoc chuyén
vao ngan hang dé dugc hudng mirc 13i sudt cao hon cac khu vuc khac. Luong von nudc
ngoai chay vao s& xoa diu sy cing thang cta con khat ngoai t&, do d6 1am cho ty gia giam
xudng.

- Con khi ngan hang Trung Uong muén cho ti gia tang 1én thi s& lam ngugc lai bang cach
giam 13i suét chiét khdu xudng thap hon dén khi dong vén ngoai té chay sang cac quoc
gia khac — nhitng noi 6 14i suat cao hon.

Chinh sach héi doai

- Pay la chinh sach ma Ngan hang trung wong thuong sir dung dé can thiép truc tiép vao
thi trudng ngoai hdi bang cach mua ban ngoai té trén thi trudng.

- Khi ty gia dong noi té ting cao hon so véi mot sd dong tién ngoai té khac, diéu nay sé
khién cho mit hang ciia qudc gia d6 kém canh tranh hon so vdi cac qudc gia khac. Liic
nay ngan hang Trung wong s& hanh dong bang cach ting cuong ban ra lwong ngoai hdi (
ddng tién can ban ra dé ha ty gia so véi dong tién do) ra thi trudng lam cung ngoai hoi
ctia dong tién do trén thi trudng tang 1én do d6 1am giam bét 4p luc vé cung ciu ngoai hdi
trén thi trudng va hé qua 1a ty gia véi dong tién vira ban ra s& tut xudng.

- Ngoai ra Chinh phu con diéu chinh biang quy dinh han ché d6i twong mua ngoai té, muc
dich s dung ngoai té, han ché sé lwong mua ngoai té, thoi diém duwoc mua ngoai
té...nhdm giam cung, tranh dau co, 6n dinh gia ca
Chinh séch thué quan, han ngach, gié ca:

- Thué quan cao c6 tac dung han ché nhap khau, giam cau ngoai té tir 6 giam ty gia va
nguoc lai

- Han ngach : han ché nhap khau, giam cau ngoai té
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Gia ca:chinh phu c6 thé tro gia cho nhitng mat hang xuat khau chién luoc, 1am khéi
lwong xuat khau ting, ting cung ngoai &, ty gia giam. Néu mudn tang TG chinh phu tro
gia cho hang nhap khau thiét yéu dé ting nhap khau, ting ciu ngoai té.

Diéu chinh ty 18 du trir bit budc bang ngoai té d6i véi cac NHTM:

Khi ngoai té khan hiém trén thi truong ngoai héi:ting ty 1& du trir bat budc ddi véi von
huy dong bang ngoai té,chi phi sir dung vén ting, budc phai ha 14i sudt huy dong 1am ting
cung ngoai té, giam ty gia

Chinh séch l4i suat:

Quy dinh muc 14i suat tran kém hap dan cho tién giri bang ngoai té dé ting cung ngoai té

Céu 9:

a/ pha gi4 tién té 12 viéc danh tut sicc mua cia ddng noi té so vai cac loai ngoai té, thap
hon strc mua thuc té cua nd

b/ tac dong cta pha gia tién té

Xuit khau hang hoa ting, nhap khau hang hoa giam, tac don tich cuc dén cén can thanh
toan

NK vén ting, XK von giam, tac dong tich cuc dén can can vén

Khuyén khich du lich vao trong nudc

Tac dong tiéu cuc: tudc doat 1 phan gié tri thyc té ciia nguoi o tién bi pha gia

¢/ Chinh phu pha gié tién té khi

Mudn nang cao nang luc canh tranh mot cach nhanh chéng va hiéu qua hon so véi co ché
dé nén kinh té tu diéu chinh theo huéng suy thoai (vi kha ndng canh tranh kém nén cau
xuat khau rong giam dan dén tong cau giam) di kém v6i muc lam phét thap kéo dai cho
dén khi nang lyc canh tranh ting 1én (do tién lwong, gia ca giam xubng dén muc c6 kha
ning canh tranh). Chinh pha cac nudc thuong st dung chinh séach pha gia tién té khi c6
mot ¢l s manh va kéo dai ddi véi can can thuong mai.

Trong trudng hop cau vé ndi t& giam thi chinh pha s& phai ding ngoai té dir trir ¢& mua
noi té vao nham duy tri ty gia hdi doai va dén khi ngoai té du trix can kiét thi khéng con
céch nao khac, chinh phu phai pha gié tién té.

Céu 10:

Cocghe266 Page 10



Nhém TTQT 2011

a/ phan tich tic dong cua phé gia véi 6n dinh kinh té vi mo:

- Trong ngén han:viéc pha gia tién té s& 1am cho ty gia héi doai thuc té thay doi, nang cao
sic canh tranh caa qudc gia do d6 lam ting xuat khdu rong vi hang xuat khau ré di mot
cach twong ddi trén thi truong qudc té , hang nhap khau dat 1én tuong ddi tai thi truong
noi dia. Tuy vay cé nhiing yéu té 1am cho xu hudng ndy khong phét huy tac thi: cac hop
ddng da thoa thuan trén co so ty gia cii, ngudi mua can co thoi gian dé diéu chinh hanh vi
trudC mic gid maGi va quan trong hon 1a viéc don cac ngudon luc vao va td chirc san xuét
khong thé tién hanh nhanh chéng dugce. Nhu vay trong ngan han thi sé luong hang xuat
khau khong tang manh va s6 luong hang nhap khau khdng giam manh. Néu gia hang xuét
khau & trong nudc cing nhac thi kim ngach xuat khau chi tang khong nhiéu dong thoi gia
hang nhap khau tinh theo ndi té s& ting 1én do ty gia da thay doi dan dén can can thanh
toan vang lai c6 thé xau di.

- Trong trung han: GDP hay chinh la téng cau gdm céc thanh té chi cho tiéu dung caa dan
cu, chi cho dau tu, chi cho mua hang cia chinh phu va xuat khau rong. Viéc pha gia lam
tang cau vé xuat khau rong va tong cung sé diéu chinh nhu sau:

« Néu nén kinh té dang & dudi mac san lugng tiém nang thi cac ngudn luc nhan rdi s& dugc
huy dong va lam ting tong cung.

« Néu nén kinh t& da ¢ muc san luong tiém ning thi cac ngudn lyc khdng thé huy dong
thém nhiéu va do d6 tong cung ciing chi tang 1én rét it dan dén viéc tang tong cau kéo
theo gié ca, tién luong ting theo va triét tiéu loi thé canh tranh caa viéc pha gia. Vi thé
trong trudng hop ndy, mudn duy tri lgi thé canh tranh va dat myc tiéu ting xuét rong thi
chinh phu phai str dung chinh séch tai chinh that chat (tang thué hodc giam mua hang cua
chinh phir) dé tong cau khong ting nham ngan chan sy tang 1én cua gia ca trong nudc.

- Trong dai han : Néu nhu trong trung han, pha gié tién té kém theo chinh séch tai chinh
that chat co thé triét tiéu dugc &p lyc ting gia trong nudc thi trong dai han cac yéu té tir
phia cung sé tao ra &p lyuc tang gia. Hang nhap khau tro nén dat tuong d6i va cac doanh
nghiép str dung dau vao nhap khau s& c6 chi phi san xuét ting 1én dan dén phai ting gia;
ngudi dan tiéu dung hang nhap khau véi gia cao hon sé& yéu cau ting luong va gy ap luc

lam cho tién luong tang. Cudi cing viéc ting gia ca va tién luong trong nudc Van triét
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tiéu loi thé canh tranh do pha gia. Cac nghién ctu thuc nghiém cho thay loi thé canh
tranh do phé gia bi triét tidu trong vong tir 4 &én 5 nam
b/ Viét Nam c6 nén pha gié tién té hay khong?

- R6 rang pha gia tién té co nhiing tac dong tich cuc dén nén kinh té nhu cai thién can can
thanh toan, can can vén, phét trién du lich, dich vu, ning cao doi séng nhd hang hda nhap
khau da dang...

- Tuy nhién hiéu qua caa phé gia phu thudc vao du trit hang hoa cho XK, méi trudng dau
tu thuan loi, va su bi mat dé tranh dau co...Do d6, Viét Nam c6 nén pha gié tién té
khong, pha gia & mirc nao thi con phu thudc vao ning lyc, tinh hinh kinh té chinh tri cua
qudc gia ciing nhu moi trudong thé gisi. Khi du trit hang hoa du 16n va da kha niang canh
tranh voi hang héa cac nude khac, moi truong va quan hé kinh té trén thé gisi thuan loi
thi phé gia tién té 1a 1 bién phép hiéu qua dé phét trién kinh té giong nhu nhiing gi ma TQ
da 1am va dat duoc. Qua trinh nay dién ra tir tur, 1au dai va bi mat.

Céau 11:

a/ Nang gia tién té:1a viéc nang sirc mua tién té nude minh so véi ngoai té, cao hon stc
mua thuc té caa nd

b/tac dung: ngugc véi pha gia

¢/ chinh phii nang gia tién té khi:

- Do ap lyc cua cac nudc khéac bugc phai nang gia noi té dé canh tranh céng bang

- Tranh tiép nhan vén la nhitng dong D6 la tir Anh, My... chay vao

- Ha nhiét nén kinh té dang phat trién quéa nong

- Xay dung anh huong ciia nuéc minh thdng ra bén ngoai( tang cuong dau tu va xuat khau
vbn ra nudc ngoai)

Cau 12: Phan biét TG giao ngay va Ky han:

spot forward
- DBuoc hinh thanh tu - K duoc hinh thanh tir
gquan hé cung cau cung cau thj truong
trén thi truong, lubn ,phai tinh toén tur cac
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c6 san

Ap dung cho hop
ddéng giao ngay c
ngay gia tri la sau
ngay ki HD tir 1 dén
3 ngay.

théng so c6 san trén
thi truong nhu:ty gia
ky han, l4i suat

Ap dung cho HD ky
han véi nhiéu ky han
khac nhau cé ngay
gia tri la :
HD+ky han+1 dén 3
ngay

ngay Ki

Cau 13:

Phan biét hop dong giao ngay va ky han

Spot

Forward

1. Muc dich su
dung

2. Ty gia é&p

dung

3. Thoi  diém

chuyén giao

ngoai té

Phuc vu nhu cau
mua ban ngoai té
hién tai

C6 thé artbitrage dé

kiém loi

Ty gia giao ngay

Ngay gia tri thuong
la sau ngay ki két
hop dong 1, 2 dén 3
ngay

Phuc vu nhu cau
mua ban ngoai té
trong tuong lai
Phong ngtra rui ro
va dau co kiém loi
Ty gia ky han (phyu
thuoc vao ty gia
giao ngay tai thoi
diém ki két HD, l3i
suat, ky han)

Ngay gid tri =ngay
ki HD+ky han+1,2
dén 3 ngay
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Cau 14: nhirng loai ty gia duoc sir dung trong thanh toan quéc té & Viét Nam:
Ung véi céc hinh thuc trong thanh toan quéc té co cac loai ty gia sau:

-ty gia dién héi

-ty gi4 thu hdi

- tygiasec

-ty gi& hdi phiéu ngan hang
cu thé nhu d4 lam & ciu 3
Cau 15

- Rui ro ty gia 1a rai ro phét sinh do sy bién dong cua ty gia 1am anh huong dén gié tri ky
vong trong tuong lai. Rui ro ty gia c6 thé phat sinh trong nhiéu hoat dong khac nhau cua
ngan hang ciing nhu cua doanh nghiép. Nhung nhin chung bat cir hoat dong nao ma ngan
luu thu (inflows) phét sinh bang mot loai dong tién trong khi ngan luu chi (outflows) phat
sinh mot loai dong tién khac déu chira dung nguy co rui ro ty gia. Rui ro ty gia thé hién &
chd khi ty gia thay d6i 1am cho ngan luu thay ddi theo.

- CO thé néi rui ro ty gia trong hoat dong xuat nhap khau 1a loai rai ro ty gia thudng xuyén
gap phai va dang lo ngai nhat d6i véi cac cong ty cd hoat dong xuat nhap khau. Su thay
doi ty gia ngoai té so véi ndi té lam thay doi gié tri ky vong cua cac khoan phai thu hoic
phai tra bang ngoai té trong twong lai. Piéu nay khién cho hiéu qua hoat dong xuat nhap
khau bi anh huong dang ké va nghiém trong hon c6 thé lam dao lon két qua kinh doanh.

- Trong hoat dong xuat khau, vi ly do canh tranh va nhiéu ly do khac khién doanh nghiép
thudng xuyén ban hang tra cham trong mot khoang thoi gian nhat dinh. O thoi diém ky
két hop ddng, ty gia ngoai té so vai VND di biét. Nhung dén thoi diém thanh toan, ty gia
nhu thé nao doanh nghiép chua biét. Chinh sy chwa biét rd ty gia nay tiém an rai ro ty
gia, d6 1a tai thoi diém thanh todn ma ty gia giam so véi thoi diém ky két HD thi s tién
doanh nghiép thu vé tinh bang noi té s& bi giam.

- Trong hoat dong nhap khau, vi ly do thiéu hut vén va nhiéu ly do khéac khién doanh
nghiép thuong xuyén nhap khau hang tra cham trong mot khoang thoi gian nhat dinh. O
thoi diém ky két hop dong, ty gia ngoai té so véi VND di biét. Nhung dén thoi diém

thanh toan, ty gia nhu thé nao doanh nghiép chua biét. Do d6 ty gia nay tiém an rii ro ty
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gia, d6 1a néu tai thoi diém thanh toan ty gia cao hon thoi diém ki HD, sé tién doanh
nghiép phai bo ra tinh bang noi té tang.
< Mot sb bién phéap phong ngira
- Chon nhirng dong tién 6n dinh trong thanh toan quéc té
- Da dang hoa cac dong tién thanh toan dé nhitng bién dong tich cuc va tiéu cuc tir cac
ddng tién khéac nhau sé& bu trir 13n nhau
- Sir dung cac cong cu phai sinh(hop dong tién té ky han, twong lai, quyén chon, hoén
doi...)

Cau 16: Céc loai rui ro thuong gap trong qua trinh tién hanh hoat dong TTQT caa NHTM
-- Phuong thic tin dung chang tir: Tuy nhién, khi str dung phuong thiic nay ciing c6 thé xay ra
rai ro cho cac bén tham gia nhu:

+Rui ro d6i véi NH phat hanh (NH ma L/C- issuing bank): NH phét hanh phai thuc hién thanh
toan cho ngudi thy hudng theo quy dinh ciia L/C trong trudng hop nha nhap khau cha tm khong
thanh toan hay khéng c6 kha ning thanh toan. Vi thé, trudc khi chap nhan phat hanh L/C, NH
can tham dinh mot cach chat ché gidng nhu viéc cap mot khoan tin dung cho khach hang.
+Rui ro d6i véi NH thong bao thu tin dung: NH thdng bao phai chiu trach nhiém vé tinh chan
that, hop 1é cua thu tin dung (bao gém ca viéc xac minh chit ky, khoa ma, mau dién...) trude khi
giri théng béo cho nha xuit khau. Rui ro ddi vai NH thong bao xay ra khi gap phai mot L/C gia
(hozc sira d6i gia) ma khong cd ghi chi gi. Theo thong 1& quéc té thi NH thong bao phai chiu
hoan toan trach nhiém vai cac bén lién quan.

+ Rui ro ddi voi NH dugc chi dinh:: trong thuc té, cac NH duoc chi dinh thuong tmg trudc tién
cho nha xuét khau voi diéu kién truy doi (with recourse) dé tro gip cho nha xuat khau. Do do,
NH nay thuong phai tu chiu rai ro tin dung dbi voi NH phat hanh hozc nha xuat khau.

+ Rui ro ddi vai NH xac nhan (confirming bank): Rui ro d6i véi NH xac nhan xay ra khi ho
khong nim vimg duoc ning luc tai chinh cia NH md ma xéac nhan theo yéu cau caa ho dé rdi khi
xay ra hau qua thi lai phai chiu trach nhiém thanh toan thay cho NH m¢ L/C do NH m¢ L/C
thiéu thién chi hay mat kha nang thanh toan, tham chi bi pha san.

+Rui ro d6i véi NH chiét khau (negotiating bank): Cac rai ro ma NH chiét khau c6 thé gap phai
la: Rui ro do nhitng nguyén nhan bt kha khang; rai ro do nha nhap khau tri hon thanh toan; rai

ro trong qua trinh van chuyén; rai ro do nha nhap khau tir chdi thanh todn bé ching tir; rui ro do
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NH mé bi phé san; rai ro do NH chiét khau khong hanh dong dang theo quy dinh caia UCP500.

- Rui ro mit dao dac kinh doanh: La nhitng rui ro khi mot bén tham gia c¢6 tinh khong thyc hién
dung nghia vu ciia minh, 1am anh huong t6i quyén loi cua céc bén khéc.

--Rui ro do co ché chinh sach thay doi hay con goi 1a rai ro chinh tri: La nhitng rui ro ¢ quan hé
véi nhiéu déi twong ¢ nhiéu qudc gia khac nhau. Mai mot su thay déi vé kinh té, chinh tri déu c6
anh huong dén kha niang thanh toan va sy dép Gmg cac diéu kién da thoa thuan trong hop dong
ctia c4c bén. Suy thoai kinh té va bién dong chinh tri s& ¢ anh huong tiéu cuc ddi véi cac hoat
dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép va giao luu thuong mai quéc té.

Ngoai ra con mot sb rui ro khac nhu thién tai, hoa hoan. ..

Céu 17 :
Viét Nam Ap dung phuong phap yét gia ngoai té truc tiép : gia ciia dong ngoai té dugc thé hién

ro trén ty gia.

Céac nuée Anh , Uc , NZ, EU dung phuong phap yét gia ngoai té gian tiép.
My &p dung phuong phap yét gia truc tiép véi cac ngoai té GBP, AUD, NZD , EUR,SDR con
d6i véi cac ngoai té khac dung phuong phéap yét gia gian tiép.

Trung Qudc ,Nga &p dung phuong phap yét gia truc tiép.

Céau 18:
Tai New York , ty gia USD/VND= 20 565/75 va 20 6575/85.c6 nghia 1a dong VND dang mat
gi& so voi dong USD. Ty gia tang 1én.

Cau 19:

Tai Viét Nam , cong b ty gid GBP/VND=23.450/23.550 13 ding

Cau 20:

LAi suat dé tinh ty gia séc du lich la Iai suat huy dong ndi té cua ngan hang

Céau 21:

L4i suat dé tinh ty gia héi phiéu ngan hang 1a I3i suat huy dong ngoai té cia ngan hang
Cau 22 :
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Ty gia ki han 30 ngay USD/VND la ngay 01/1/2010 thi ngay giao nhan va ngay thanh toan ngoai
t¢ la ngay 2/2/2010 (FVD =T+2 + X)

Cau 23:

Ty gia giao ngay & Ha Noi USD/VND 1a 20 K , ty gi& ki han 3 thang 1a 20,5K.Néu 3 thang téi ,
ty gid giao ngay USD/VND giam con 20K nha nhap khau nén tién hanh giao dich nao thi c6 loi ?

Tat nhién 1a doi 3 thang nixa réi mua vs gia 20 con gi nira nhi ?? !

Cau 24 : Doanh nghiép xuat nhap khau sir dung quyén chon mua ngoai té trong trudng hop
Nha nhap khau dy kién s& phai thanh toan cho nha xuat khau dé phong ngtra rai ro khi du béo ty
gi4 twong lai ting thi ho s& mua hop dong quyén chon mua
VD :
Mot DN NK dy kién thang téi s& thanh toan cho bén nude ngoai 100.000 EUR. Dé bao vé gia tri
dong vén va cé thé huong loi tir viée thay doi cua ty gia, DN c¢6 thé: Ky hop dong quyén lra
chon mua 100.000 EUR (Call EUR Option), hop dong véi noi dung sau: Ty gia mua EUR/USD
=1,4000 (ty gia dat mua) , Thoi han hiéu lyc: 01 thang, Option kiéu My, Phi: 1% hay 1.400
USD.
Trong thoi han hiéu luc cua hop dong, s& xay ra cac trudng hop sau:
- Néu ty gia EUR/USD = 1,300 ; DN c6 quyén khéng thuc hién hop dong, ma ding 130 000
USD d mua 100 000 EUR.
Trong truong hgp ndy DN ¢6 loi hon so véi viéc mua ky han 1a: (1,4000 — 1,3000) x 100.000 =
10 000 USD; 10 000 USD -1 400 USD (phi) = 8600 USD.
- Néu ty gia EUR/USD = 1,5000; DN vén duoc quyén mua 100 000 EUR véi gia 1,4000 hay 140
000 USD. Néu khong c6 hop ddng Option, thi dé mua 100 000 EUR DN phai dung dén 150 000
USD.
Trong truong hop nay DN lgi:150 000 — 140 000 =10 000; 10000 USD - 1.400 USD = 8600
USD.
Cau 25 : Doanh nghiép xuét nhap khau sir dung quyén chon béan ngoai té trong truong hop

Nha xuat khau dy kién s& thu duoc 1 khoan ngoai té do xuét khau . Pé phong ngtra rui ro viéc
ty gi4 giam trong twong lai , nha xuat khau s& mua hop dong quyén chon ban ngoai té
VD : M6t DN XK du kién trong thang toi s& thu vé mot khoan ngoai té 100.000 EUR. Dé bao vé
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gia tri dong vén va co thé huong loi tir viéc bién dong cua ty gia, DN c6 thé:

Ky hop ddng quyén lya chon ban 100.000 EUR (Put EUR Option) véi noi dung nhu sau: Ty gia
ban EUR/USD = 1,4000 (ty gia dat ban).Thoi han hiéu luc: 01 thang.Option kiéu My. Phi: 1%
hay 1400 USD.

Trong thoi han hiéu hee caa hop ddng xay ra 1 trong 2 truong hop sau:

Néu ty gia EUR/USD = 1,5000 , DN ¢6 quyén khong thuc hién hgp dong ma dem ban 100.000
EUR dé lay 150.000 USD.

Loi nhuan ma DN c6 duoc so vai viéc ban ky han: (1,5000 — 1,4000) x 100.000 = 10 000 USD;
10 000 USD - 1400 USD = 8.600 USD.

Néu ty gia EUR/USD = 1,3000 DN duoc quyén ban 100 000 EUR cho Ngan hang d¢ lay 140
000 USD. Néu khdng c6 hop ddng Option thi DN khi ban 100 000 EUR s& thu vé 130 000 USD,
thip hon 10 000 USD so véi ty gia dat ban trong hop dong. Trong truong hop ndy nhd ¢ hop
ddng Option ma c6 lgi: 10 000 USD - 1 400 USD = 8600 USD.
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